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1. APRESENTACAO

1.1. ORPPS

A Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Francisco Beltrdo -
PREVBEL constitui o Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) do Municipio de Francisco
Beltrdo, sendo responsavel por assegurar aos servidores publicos titulares de cargo efetivo e a
seus dependentes os beneficios de aposentadoria e pensio por morte, nos termos do artigo 40 da
Constituicdo Federal.

A instituicdo do regime préprio teve por finalidade estruturar um sistema previdenciario
autdbnomo, assegurando a gestdo transparente, eficiente e sustentdvel dos recursos destinados a
cobertura dos beneficios previdenciarios. O PREVBEL atua permanentemente na preservacio do
equilibrio financeiro e atuarial do regime, pautando sua atuacdo por principios de

responsabilidade fiscal, eficiéncia administrativa e boas praticas de governanca.

1.2. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o instrumento que estabelece as diretrizes, critérios e
parametros que orientam o processo de tomada de decisdo quanto a aplicacdo dos recursos
previdenciarios, observando os principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequagdo a natureza das obrigacGes e transparéncia.

Este documento também se configura como instrumento de governanca e controle, ao
padronizar os procedimentos de selecdo, alocacdo e monitoramento das aplica¢des financeiras,
reduzindo subjetividades decisérias e promovendo maior eficiéncia na gestdo dos recursos.
Assegura, ainda, que as decisdes sejam fundamentadas em critérios técnicos previamente
definidos, em conformidade com a legislacdo vigente e com a meta atuarial do plano, conferindo
previsibilidade ao fluxo de recursos e contribuindo para a sustentabilidade de longo prazo do

RPPS.

1.3. OBJETIVO

A avaliagdo atuarial indicou que o RPPS apresenta situacdo de solvéncia considerada
sauddvel, o que permite a adogdo de uma estratégia de investimentos orientada ao longo prazo,
com possibilidade de inclusdo de ativos com maior volatilidade e prazos mais extensos, desde que
mantida a compatibilidade com o fluxo das obrigacGes atuariais, com o perfil do investidor e com

a expectativa de retorno compativel as necessidades do regime.



PREVBEL
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
FRANCISCO BELTRAO - PR

Dessa forma, a gestdo dos investimentos para o exercicio de 2026 tera como objetivo a
maximiza¢do da rentabilidade real dos ativos, observando rigorosamente os limites legais, o perfil

de risco do regime e a sustentabilidade atuarial no longo prazo.

1.4. BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos estd em conformidade com a legislagdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021 e a Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467/2022 que dispbem sobre as aplicagbes dos

recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

1.5. VIGENCIA

Esta Politica de Investimentos terd vigéncia durante o exercicio de 2026 e deverd ser
aprovada pelo Conselho Previdencidrio antes de sua implementacgio, nos termos do art. 52 da
Resolugdo CMN n24.963/2021.

Conforme o §12 do art. 42 da referida Resolugdo, a politica poderd ser revista
justificadamente ao longo de sua execugdo, com vistas & adequag¢io as condigdes de mercado ou a

alteracdes na legislacdo aplicavel.

2. CONTEUDO
O art. 42 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, que versa sobre a Politica de Investimentos,

traz o seguinte texto:

Art. 42 Os responsdveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicag@o dos recursos de
forma a contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratagdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislag@o em vigor para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e
manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e
concentragdo previstos nesta Resolugdo;

1V - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para

precificagdo dos ativos de que trata o art. 3%
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VI - a metodologia, os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
de investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VII - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resolugdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes préprios

de previdéncia social, de excessiva exposi¢c@o a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Secdo Il da Portaria n? 1.467/2022 reforga, a partir do art. 102, o que determina a
Resolu¢do CMN n24.963/2021 e traz maior detalhamento do contetdo a ser abordado na Politica
de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordar4, a seguir, cada um dos tépicos supracitados

considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO

O PREVBEL adota o modelo de gestio prépria, no qual as decisdes relativas as aplica¢des
dos recursos sdo realizadas diretamente pelos seus 6rgdos internos de governanga, especialmente
pela Gestdo do RPPS juntamente com o Comité de Investimentos e Conselhos Previdenciario e

Fiscal, sem interferéncia externa na tomada de decis3o.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura de governanca do RPPS é composta por:

. Unidade Gestora
. Comité de Investimentos, responsavel pela execugio da Politica de Investimentos;
. Conselho Previdenciario, 6rgdo maximo deliberativo, responsavel pela aprovagéo

da Politica;

. Conselho Fiscal, responsavel pelo controle interno e fiscalizagdo da gestio.

As decisbes técnicas poderdo ser subsidiadas por pareceres de consultorias
especializadas, institui¢6es financeiras, gestores, administradores ou outros RPPS, sem prejuizo
da autonomia deciséria dos érgios internos.

O PREVBEL conta com assessoria técnica da empresa Matias e Leitdo Consultores
Associados Ltda. (LEMA Economia & Finangas), inscrita no CNPJ n? 14.813.501/0001-00,
devidamente autorizada pela CVM, para andlise, avaliacdo e assessoramento técnico dos

investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAOQ
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A estratégia de alocagdo levara em consideragio:

. Cendrio macroecondmico;

. Perfil atual da carteira;

. Prazos, montantes e taxas das obrigag@es atuariais;
. Equilibrio entre ativos e passivos.

As aplicagbes observardo estrita compatibilidade entre os fluxos financeiros dos ativos e
0s compromissos previdenciarios, nos termos do art. 115 da Portaria MTP n® 1.467 /2022, sendo
precedidas, quando necessario, de atestado formal de compatibilidade atuarial.

Para a formagéo do portfélio ideal, comegaremos com uma breve abordagem do cendrio

econdmico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

Aeconomia brasileira iniciou o terceiro trimestre em trajetdria de desaceleracio, refletida
na queda do IBC-Br e na contragdo dos indicadores de atividade (PMI), em ambiente de crédito
mais restrito. Ainda assim, o mercado de trabalho permanece resiliente, com desemprego em
minima histérica e estabilidade dos rendimentos.

A inflagdo ao consumidor voltou a acelerar, influenciada principalmente pelo grupo
Habitagdo, em especial pelos reajustes da energia elétrica, enquanto o grupo Alimentacdo e
Bebidas apresentou deflagdo. Diante desse cendrio, o0 Copom manteve a taxa Selic em 15,00% a.a.,
reafirmando postura cautelosa, em razdo da persisténcia dos nucleos de inflagdo acima da meta.

O fluxo de investimento estrangeiro direto permanece positivo, sustentado pelo
diferencial de juros, apesar do ambiente internacional ainda incerto. Nos Estados Unidos, observa-
se moderacdo da atividade e inicio do ciclo de cortes de juros, enquanto a Zona do Euro e a China
mantém posturas monetarias prudentes.

O cendrio prospectivo indica manutencio da atratividade dos ativos pds-fixados e de
crédito, com expectativa de inicio de ciclo de cortes de juros apenas em 2026. O fechamento da
curva de juros favorece ativos de maior duration, com possibilidade de ganhos adicionais via
marcagdo a mercado, ainda que com maior volatilidade.

Para o mercado aciondrio, projeta-se ambiente seletivo, com potencial de valorizagdo em
mercados emergentes, inclusive no Brasil, condicionado ao fluxo de capitais internacionais, ao
cenario eleitoral e & evolucdo do quadro fiscal.

As proje¢des do Relatério Focus indicam desaceleragdo do crescimento econdémico e
inflagdo em processo gradual de convergéncia, ainda acima do centro da meta, 0 que sugere

manuten¢do de uma politica monetaria contracionista no curto e médio prazo.
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2.2.1.1 EXPECTATIVAS DE MERCADO
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Fonte: Relatério Focus de 07/1 172025 (Banco Central)

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAO DE LIQUIDEZ

Atualmente, o RPPS detém um patriménio de R$ 185.546.449,39, distribuidos entre 18

fundos de investimento conforme a seguinte distribui¢io:

ATIVG SALDCO  CARTEIRA(%) RESG., CAREN, 4.983

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R% 2.914.252,94 1.57% D+0 - PR >N
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FIF RF - ... RS 23.820.653,48 12,84% D+0  17/08/26 7,107
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 FI R$ 5.997.534,28 3,23% D+0  15/05/27 7, 1"b"
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULD... R% 10.337.832.76 557% D+0  15/08/28 7,17
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026... R% 8.453.165.71 4.56% D+0  17/08/26 7,1°b"
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS. .. RS 5.762.864,27 311%  D+0 15/08/26 7.1"b"
CAIXA FI BRASIL 2027 X TP R$ 5.260.733,87 2,84% 0 15/08/27 . 1b”
CAIXA FI BRASIL 2028 X TP R$ 10.375.090,03 5,58% D40 1508728 7.1"b"
BB PREVID RF TP VERTICE ESP 2026 FIF ... R$ 5.109.493,20 2,75% ¢ 17:08126  7,10b"
CALXA BRASIL TP FIRF LP R$ 11.000.508.16 5.93% D+0 - Y
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$% 31.763.690,17 17,12% D40 - 7.4
F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RF R$ 23.540.005,58 12,69% D+0 - 7.1 "a®
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP R$ 2.665.638,18 1.44% D+1 - 7. et
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R% 7.304.183.17 3,94% D+0 7, 11 at
BRADESCO PREMIUM FI RF REF D R$ 14.572.297.40 7.85% D+0 - 7.1 e
BB INSTITUCIONAL FI RF R$ 9.103.994,97 4.91% D+0 - 7, Ui va"
BB ESPELHO JGP INST EQUILIBRIO 30 FIC... RS 587.490.47 0,32% D431 - 7.V b"
BRADESCO FIC RF CP LP PERFORMANCE I... R% 6.967.625,82 3,76% D+5 “ 7,V b
Total investimentos R$ 185.537.054,46 100.00%

Disponibilidade

R$ 9.394,93 -

Fonte: Uno. Carteira no fechamento de novembro de 2025

A carteira apresenta uma condig¢do favoravel de liquidez, pois apesar de ter em carteira
fundos que possuem prazo de caréncia, esses estdo posicionados entre 2026 e 2028, periodo o
qual, segundo o fluxo previsto na avaliagdo atuarial, o RPPS teria receitas superiores as despesas

previdenciarias. Em conjunto, os fundos com prazo de caréncia representam cerca de 40% do
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patrimobnio. S6 os que vencem em 2026 e poderdo ser utilizados para realocagio de carteira no
exercicio que compreende essa politica, respondem por 23% do patriménio do RPPS.
Considerando os demais fundos investidos, o que dispde do maior prazo de resgate
disponibiliza os recursos em até 31 dias Uteis. Assim, o0 PREVBEL tem a capacidade de converter
cerca de 60% dos seus investimentos em caixa nesse perfodo, contribuindo para atender 2
liquidez necessaria para o plano de beneficios e para alinhar melhor o fluxo de recursos entre as

obrigagdes e os investimentos do RPPS.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

A gestdo dos investimentos tem como objetivo a maximizagdo da rentabilidade, em
conformidade com a meta atuarial, observados os principios de seguranga, solvéncia, liquidez,
adequacdo as obrigagbes previdencidrias e transparéncia. Considerando a condi¢io de solvéncia
evidenciada nas avaliagdes atuariais, o RPPS possui capacidade de alocagdo com horizonte de
longo prazo, ainda que com maior exposicdo a volatilidade.

Nos termos do art. 102, inciso IV, da Portaria MTP n2 1.467 /2022, a defini¢do da meta de
rentabilidade considera cenarios macroecondémicos, projecdes financeiras e fluxos atuariais,
visando a manutenc¢do do equilibrio financeiro e atuarial.

A metodologia de projecdo de retornos baseia-se nos indices de referéncia dos ativos
permitidos pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Para renda fixa, utilizam-se taxas indicativas de
mercado e proje¢des da curva de juros; para renda variavel, sdo consideradas médias histéricas
dos principais indices de mercado, conforme metodologia detalhada no Anexo I.

A andlise de perfil do investidor (suitability) classificou o0 RPPS como perfil conservador,
com alocacdo indicativa de 85% em renda fixa e 15% nos demais segmentos, resultando em

projecdo de retorno real de 9,24%, adotada como referéncia nesta Politica.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGCAQ PARA 2026

Considerando, portanto, o cenario econémico projetado, a alocagfo atual dos recursos, o
perfil de risco evidenciado, os prazos, montantes e taxas das obrigagfes atuariais presentes e
futuras do regime e as op¢des de investimentos previstas na Resolugdo n? 4.963, a decisdo de
alocagdo dos recursos para 2026 devera ser norteada pelos limites definidos na tabela a seguir,
com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, sem incorrer em
elevado nivel de risco na gestédo dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais
assertivos, considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite
inferior” e “limite superior” tornam as decisdes mais flex{veis dada a dindmica e as permanentes

mudancas que o cenario econdmico e de investimentos vivenciam.
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO POLITICA DE INVESTIMENTOS:

PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE

. . Carteira Atual Carteira Limite~ Limi.t N Estratégia Limit'e
Segmento | Tipo de Ativo (R$) Atual (%) Resolu¢d | Inferior Alvo (%) Superior
04963 | (%) (%)
jrulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 0,00 0,00% |10000% | 0,00% | 000% | 50,00%
iltflzrs";aNFf’frg‘;fflrffg?do 100% 89.032.128,70 | 47,99% |100,00% | 20,00% | 50,00% | 90,00%
;]tfgsi%i?e:rie7§,e§?3-l: ixa 100% 0,00 0,00% |100,00% | 0,00% | 000% | 0,00%
Iperac;()es Compromissadas - Art. 72, 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
[ Renda Fixa - Art. 79, I11, “a” 88.949.809,47 47,94% 60,00% | 10,00% 30,00% 50,00%
kI):ie Indices Renda Fixa - Art. 79, 111, 0,00 0,00% | 60,00% | 0,00% 0.00% 0.00%
Ativos Bancdrios - Art. 72, IV 0,00 0,00% 20,00% | 0,00% 0,00% 10,00%
e g o icorios (FIDC) - sénior 0,00 000% | 500% | 000% | 000% | 0,00%
FLR\frf.i? Fixa "Crédito Privado™ Art. |7 5511629 | 407% | 5000 | 000% | 500% | 500%
[ "Debentures”- Art. 72, V, “¢" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 185.537.054,46 | 100,00% - 30,00% 85,00% .| 100,00%
FI Agbes - Art. 82,1 0,00 0,00% 30,00% | 0,00% 5,00% 20,00%
Fl de Indices AcBes - Art. 82,11 0,00 0,00% 30,00% | 0,00% 0,00% 10,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% | 500% | .30,00%
glg'Rlenda Fixa - Divida Externa - Art. 0,00 0,00% 10,00% | 0,00% 0,00% 10,00%
FI Investimento no Exterior - Art. 92, 1] 0,00 0,00% 10,00% | 0,00% 0,00% 10,00%
FI A¢des - BDR Nivel I - Art. 99, 111 0,00 0,00% 10,00% | 0,00% 2,00% 10,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 2,00% 10,00%
FI Multimercado - aberto - Art. 10, 0,00 0,00% 10,00% | 0,00% 8,00% 10,00%
FI em Participagdes - Art. 10, 11 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
To, poes - Mercado de Acesso” - Art 0,00 0,00% | 500% | 000% | 000% | 0,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 8,00% 15,00%
FI Imobilidrio - Art. 11 0,00 0,00% | 500% | 0,00% | 000% | 500%
Subtotal 0,00 0,00% w1 0,00% | 0,000% | 5,00%
Empréstimos Consignados - Art. 12 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 0,00 0,00% : 0,00% 0,00% 5,00%
Total Geral 185.537.054,46 100,00% - 30,009% 100,00% 100,00%
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2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

O PREVBEL adota Manual préprio de Credenciamento de instituiges, elaborado conforme
a Secdo III do Capitulo VI da Portaria MTP n? 1.467/2022, que estabelece critérios técnicos

relativos a:

. Solidez institucional;

. Histérico de atuacdo;

. Exposi¢do a riscos reputacionais;
. Estrutura de governanga;

. Qualificacdo da equipe.

Somente poderdo ser selecionados ativos vinculados a instituicfes previamente

credenciadas junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDO

Considerando Art.39 da Portaria MTP n° 1.467/2022, e com base na Estrutura a Termo de
Taxa de Juros Média (ETT]) e na duragdo do passivo apurada na avaliagdo atuarial de 2025, a meta
atuarial definida para 2026 é: INPC + 5,88% a.a.

Considerando a projecdo de inflagdo (IPCA) de 4,20%, a meta nominal estimada

corresponde a aproximadamente: 10,33% a.a.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS

Os limites de concentragdo para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo
ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo aqueles previstos nos regulamentos dos
fundos de investimento que receberam recursos do RPPS, observado, em qualquer hipédtese, o
regramento estabelecido na Resolu¢do CMN n2 4.963/2021.

Em relagdo aos ativos mobilidrios integrantes das carteiras dos fundos de investimento,
devera ser rigorosamente observada a exigéncia de que os direitos, titulos e valores mobilidrios,
bem como seus respectivos emissores, sejam classificados como de baixo risco de crédito,
considerados, entre outros critérios, as classificacbes atribuidas por agéncias de classificagdo de
risco devidamente registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM ou por ela reconhecidas.

No tocante as aplicagdes em ativos financeiros de renda fixa emitidos com obriga¢ao ou
coobrigacdo de instituicdes financeiras bancarias, nos termos do art. 79, inciso 1V, da Resolugdo
CMN n® 4.963/2021, o RPPS deverd observar, de forma estrita, as disposi¢cbes da prépria
Resolucido, da Portaria MTP n® 1.467/2022 e da Lei n29.717 /1998, pautando suas decisdes pelos

principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.
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2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS

Nos termos do art. 143 da Portaria MTP n® 1.467/2022, o registro da carteira de
investimentos do RPPS devera observar os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao
setor publico, utilizando metodologias e fontes de precificagdo previstas na Politica de
Investimentos, bem como as normas da CVM, do Banco Central do Brasil e pardmetros
reconhecidos pelo mercado financeiro.

Os ativos financeiros poderdo ser classificados, conforme o Anexo VIII da referida Portaria,
em: (i) disponiveis para negociacdo ou venda e (ii) mantidos até o vencimento.

Os ativos disponiveis para negociagdo deverdo ser registrados pelo valor de mercado, com
marca¢ao a mercado, no minimo, mensal.

Os ativos classificados como mantidos até o vencimento deverdo ser registrados pelo custo
de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos apropriados, sendo admitida a reclassificagdo entre
categorias, quando cabivel, nos termos da norma vigente.

A precificagdo dos ativos observard as metodologias recomendadas pela CVM e pela

ANBIMA, com base nos critérios adotados pelos respectivos custodiantes.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - Refere-se as oscilages nos pregos dos ativos em razio de variacdes
em taxas de juros, inflagdo, caAmbio, precos de acdes e demais varidveis macroecondmicas. O
controle é realizado por meio de indicadores como VaR, volatilidade, Sharpe, Treynor e
Drawdown, monitorados em relatérios periddicos.

RISCO DE CREDITO Corresponde a possibilidade de inadimplemento do emissor. Nos
termos da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, apenas poderdo compor a carteira ativos classificados
como baixo risco de crédito, conforme avaliagdo por agéncia de rating registrada na CVM. Para
titulos publicos federais, ndo se exige rating adicional. As aplica¢des em titulos bancarios
observardo os critérios prudenciais do Banco Central e a Lista Exaustiva do Ministério da
Previdéncia.

RISCO DE LIQUIDEZ - Decorre da dificuldade de converter ativos em caixa sem perdas
relevantes. A carteira é avaliada mensalmente quanto a compatibilidade entre os fluxos de ativos
e as obrigacdes atuariais, nos termos do art. 115 da Portaria MTP n® 1.467/2022, sendo exigido
atestado prévio de compatibilidade para ativos com prazo de desinvestimento.

RISCO DE SOLVENCIA - Relaciona-se & capacidade de cumprimento das obrigacdes
previdenciarias, sendo monitorado por meio de avaliagdes atuariais periddicas e pela manutengao

de carteira compativel com o perfil do passivo do regime.
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RISCO SISTEMICO - Decorre de eventos que possam afetar o sistema financeiro como um
todo. Seu monitoramento é continuo, com analise do cenario econdmico e perspectivas de forma
a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas econdmicas

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de eventos que possam afetar a credibilidade

institucional. E mitigado por meio de controles internos, governanca e atuacdo dos conselhos.

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O desempenho da carteira é acompanhado mensalmente, com base na meta de
rentabilidade definida atuarialmente. A avaliacio ¢ continua pelo Comité de Investimentos,
Conselho Previdenciario e Conselho Fiscal, buscando a otimizagdo da relagdo risco/retorno,

ponderando sempre o perfil de investidor do RPPS e os objetivos tragados pela gestio.

2.9. VEDACOES

E vedado ao PREVBEL, conforme Resolu¢do CMN n® 4.963/2021 e critérios estabelecidos
pelo Comité de Investimentos:

a) Aplicar em criptoativos, moedas virtuais ou ativos ndo regulados pelo Banco
Central ou CVM.

b) Aplicar em titulos ou valores mobilidrios de emissio do ente federativo instituidor
do RPPS, suas empresas estatais, autarquias ou fundagées.

c) Realizar operacbes de empréstimo, adiantamento ou concessdo de garantias a

segurados, patrocinadores, entes federativos ou terceiros.

d) Aplicar em fundos de investimento ndo regulamentados pela CVM.
e) Utilizar derivativos para fins especulativos.
f) Aplicar em ativos sem registro em sistemas autorizados pelo Banco Central ou

CVM, exceto titulos publicos federais marcados na curva.

g) Manter concentragdo de recursos acima dos limites regulamentares, inclusive de
forma indireta por meio de fundos de investimento.

h) Aplicar em ativos em inadimpléncia, default, intervencdo ou liquidagio

extrajudicial, ou com rating inferior ao minimo exigido.

2.10. PLANO DE CONTINGENCIA
Com a finalidade de mitigar riscos relacionados ao descumprimento dos limites e
requisitos previstos na Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e nesta Politica de Investimentos, sera

adotado plano de contingéncia especifico.
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Identificada qualquer desconformidade, o fato devera ser imediatamente comunicado ao
Comité de Investimentos, que convocara reuni&o extraordinria para deliberagio e adogdo das
medidas corretivas.

Verificada exposigdo excessiva a risco ou potencial de perdas relevantes, o Comité
formalizara solicitagdo para adogéo das providéncias necessarias, inclusive pedido de resgate.

Na hipétese de existéncia de caréncia, prazos operacionais ou impedimentos ao resgate
imediato, seré elaborado relatério trimestral, contendo a situagdo do investimento, as medidas
adotadas e a perspectiva de desinvestimento, com encaminhamento aos 6rgios de controle
interno e externo, nos termos do art. 153, inciso VI, da Portaria MTP n2 1.467/2022.

O acompanhamento das aplicagdes sera realizado de forma continua, com ciéncia ao
Conselho Previdencidrio e Fiscal e aos membros do Comité de Investimentos, para que haja uma

maior transparéncia sobre o processo de desinvestimento dos fundos.

2.12. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente Politica de Investimentos estabelece diretrizes e procedimentos para o resgate
de cotas de fundos de investimento, especialmente em situagdes de realizagio de perdas, visando
assegurar a conformidade com a legislagdo vigente, a transparéncia dos atos de gestio e a
prudéncia na administra¢do dos recursos do PREVBEL.

A decisdo de resgate, sobretudo quando houver prejufzo, devera ser baseada em estudos
técnicos fundamentados, que analisem, no minimo, a conveniéncia e a oportunidade da

manutenc¢ao da aplicagio, considerando:

. a aderéncia a estratégia de alocagdo de ativos e a politica de diversifica¢io;

. o horizonte temporal dos investimentos em relagio as obrigagdes do RPPS;

. as perspectivas de recuperacédo dos mercados nos diferentes cenarios econdmicos;
. o impacto nos objetivos financeiros e atuariais do regime.

O processo decisério devera observar as seguintes etapas:

. solicitagdo a consultoria de investimentos de estudos técnicos detalhados que
fundamentem a necessidade do resgate;

. analise e deliberagdo pelo Comité de Investimentos, com registro formal das
discussdes e conclusdes;

. formalizagdo da decisdo em ata, com arquivamento de toda a documentagio de
suporte, assegurando rastreabilidade, transparéncia e responsabiliza¢io.

Nos termos da Nota Técnica SEI n? 296,/2023/MPS, as decisdes de resgate em carteiras
diversificadas deverdo estar alinhadas a estratégias estruturadas de reequilibrio de carteira,

sendo esta politica orientada por principios de flexibilidade, governanga e gestio ativa dos riscos.
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A adogdo de processo decisério estruturado, devidamente documentado e fundamentado
em analises técnicas, visa assegurar a boa governanca, a conformidade normativa e a adequada
alocagdo dos recursos previdenciarios, contribuindo para a sustentabilidade e o equilfbrio

financeiro e atuarial do RPPS.

2.13. REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A presente Politica de Investimentos poder4 ser revisada, a qualquer tempo, mediante:

a) alteragdo relevante no cenario econdmico;

b) mudanga no perfil atuarial do regime;

¢) modificagdo da legislagdo aplicavel;

d) deliberagdo fundamentada do Conselho competente.

As revisGes deverdo ser formalmente registradas, justificadas tecnicamente e

devidamente publicadas.

3. TRANSPARENCIA
Em cumprimento ao art. 148 da Portaria MTP n? 1.467/2022, o PREVBEL assegurara a

ampla publicidade dos seguintes documentos:

. Politica de Investimentos e suas revisges;

. Formularios APR;

. Composicdo mensal da carteira;

. Procedimentos de credenciamento;

. Relagdo de instituigdes credenciadas;

. Informagdes sobre reunides dos Conselhos.

4, DISPOSICOES FINAIS

A comprovagéo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina
0 art. 101 da Portaria MTP n? 1.467/2022, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN - para a Secretaria de Politicas de Previdéncia
Social - SPPS.

A Politica de Investimentos foi submetida & aprovagdo do Conselho Previdenciario,
entrando em vigor apds sua homologacéo.

Francisco Beltrdo - PR. 11 de dezembro de 2025

Documento assinado digitalmente §
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A adogdo de processo decisério estruturado, devidamente documentado e fundamentado
em analises técnicas, visa assegurar a boa governanga, a conformidade normativa e a adequada
alocagdo dos recursos previdencidrios, contribuindo para a sustentabilidade e o equilibrio

financeiro e atuarial do RPPS.

2.13. REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revisada, a qualquer tempo, mediante:

a) alteragdo relevante no cenério econdémico;

b) mudanga no perfil atuarial do regime;

c) modificagdo da legislagdo aplicavel;

d) deliberagdo fundamentada do Conselho competente.

As revisGes deverdo ser formalmente registradas, justificadas tecnicamente e

devidamente publicadas.

3. TRANSPARENCIA
Em cumprimento ao art. 148 da Portaria MTP n2 1.467/2022, o PREVBEL assegurara a

ampla publicidade dos seguintes documentos:

. Politica de Investimentos e suas revisdes;

. Formularios APR;

. Composicdo mensal da carteira;

. Procedimentos de credenciamento;

. Relag¢do de instituicdes credenciadas;

. Informagdes sobre reunides dos Conselhos.

4, DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina
o art. 101 da Portaria MTP n® 1.467/2022, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do
Demonstrativo da Polftica de Investimentos - DPIN - para a Secretaria de Politicas de Previdéncia
Social - SPPS.

A Politica de Investimentos foi submetida & aprova¢io do Conselho Previdenciario,
entrando em vigor apds sua homologagio.

Francisco Bg,\tréo - PR, 11 de dezembro de 2025

CHANAB(C\RISTg\JA ZUCONELLI SUELEN MACHADO FAGUNDES
Diretciryfé Gestdo do PREVBEL Presidente do Conselho
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